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钢材：复产告一段落，消费季节性回落，节前高位震荡 

核心要点： 

供给：五大产量环比减少，其中螺纹产量环比下降，热卷产量环比增加 

需求：五大材周消费量环比大幅回落，其中螺纹表需降幅达18% 

库存：五大材整体延续累库，但库存处近年同期低位 

利润：螺纹和热卷高炉利润延续回落，华东电炉利润亏损 

价差：螺纹热卷主力基差走弱，螺纹和热卷5-10价差小幅收敛 

综合看：上周整体高位震荡，逻辑由复产向限产过渡。供给端，目前复产基本告一段落，

受政策限制以及电炉利润制约，预计限产范围有所扩大。需求端，消费大幅回落，距离

春节还有一周，延续季节性弱势。库存相对低位，整体延续累库。总之，在供给压力不

大、需求维持弱势下，钢价高位震荡。 

关注：短期限产力度以及中期需求恢复程度。 



铁矿：钢厂需求带动矿价上涨，限产预期下，需求回升有限，短期跟随钢价波动 

核心要点： 

       本周最新一期澳巴海外发运环比增加112.9万吨，其中澳洲环比增加71.8万吨，巴西环比

增加41.1万吨，到港量减少26.9万吨，疏港量环比增加15.9万吨。需求端，日均铁水产量连

续四周回升至218.2万吨，幅度环比减小。铁矿港口库存持续高位，共计15435.81万吨，环

比小幅去库261.38万吨。 

上周铁矿主力整体延续反弹。钢厂复产下需求环比回升，但在限产预期下，上升幅度预

计收敛。港口库存持续高位波动。钢厂阶段性补库依然为矿价上涨的主要驱动，短期后市

上涨缺乏动力，走势跟随钢价波动。 

关注变量：钢厂复产 



钢材 



价格：螺纹多地现货价格稳中有涨 
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价格：热卷现货价格窄幅震荡 
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价格：盘螺、中板、高线、冷轧窄幅震荡 
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价格：废钢价格维稳，水泥价格小幅下行 
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价格：螺纹和热卷主力合约高位震荡 

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

元/吨

螺纹钢05合约季节性走势图
RB1805 RB1905 RB2005 RB2105 RB2205

2000

3000

4000

5000

6000

7000

元/吨
热卷05合约季节性走势图

HC1805 HC1905 HC2005 HC2105 HC2205

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

元/吨

热卷10合约季节性走势图

HC1810 HC1910 HC2010 HC2110 HC2210

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

元/吨

螺纹钢10合约季节性走势图

RB1810 RB1910 RB2010 RB2110 RB2210

数据来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 



供给：全国钢厂开工率低位回升，唐山地区环比持稳 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

%

唐山钢厂:高炉开工率

2017 2018 2019 2020 2021 2022

30

40

50

60

70

80

90

100

%

唐山钢厂:产能利用率

2017 2018 2019 2020 2021 2022

数据来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

60

65

70

75

80

85

90

95

247家钢铁企业：高炉开工率：中国
2018 2019 2020 2021 2022



供给：五大材产量环比减少，螺降卷增 
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需求：五大材表观需求量环比下降，螺卷双降 
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需求：房地产维持负增速，商品房成交面积周环比回升 
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库存：五大材整体累库 

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

万吨
五大品种钢材总库存

2017 2018 2019 2020 2021 2022

400

900

1400

1900

2400

螺纹钢总库存
2017 2018 2019 2020 2021 2022

200

250

300

350

400

450

500

550

600

热卷总库存

2017 2018 2019 2020 2021 2022

0

20

40

60

80

100

120

140

万吨

库存:钢坯:唐山:合计

2017 2018 2019 2020 2021 2022

数据来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 



利润：高炉即期利润继续回落，华东电炉利润亏损 
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基差：螺纹热卷主力基差大幅走弱 
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月差：螺纹热卷价差小幅收敛 
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价格：内外铁矿绝对价格先抑后扬 
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价格：铁矿主力期价先扬后抑 
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供给：巴西铁矿发货量增加，澳洲铁矿发货量增加，整体发运小幅增加 
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港口：到港量减少，疏港量恢复，港口铁矿小幅去库 
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需求：矿山开工率环比增加，247家日均铁水产量延续回升 
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库存：港口库存高位，厂内库存绝对值增加、库消比微降 
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基差：铁矿主力基差震荡 
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月差&螺矿比：铁矿价差震荡、螺矿比震荡 
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